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Loro sedi }5

Oggetto: La disciplina delle Start up oﬁ\
R

La disciplina regolatrice delle c.d. “Start Up innovative' é stata introdotta dag@g'\‘\lcoh da 25 a 32
del DL 179/2012, entrato in vigore il 20/10/2012 e convertito, con modlflcazlom}\ all'art. 1, comma 1,

L. 17 dicembre 2012, n. 221, con effetto dal 19 dicembre 2012. ~\°

N\
Q)\

II D.L. 28-6-2013 n. 76 (c.d. "decreto lavoro"), convertito dalla L. 9-8- 2(&8 n. 99, pubblicata nella Gazz.
Uff. 22 agosto 2013, n. 196 ed entrata in vigore il giorno succe@wo (23/08/2013), ha apportato
numerose modifiche alle disposizioni del DL 179/2012. Q)Q\)\G

&
Per i soggetti che investono nelle “Start Up innovative' é\\\per‘ le societa di capitali che possono
fregiarsi di tale titolo, sono previste agevolazioni di vario@‘po ed esenzioni dalle imposte sul reddito.

\QJ
Lo Studio Andreetta & Associati ha predisposto la {s\&%eda allegata alla presente circolare, con l'intento
di fornire un quadro aggiornato della intricata dg:ﬁplma delle “"Start Up', con gli opportuni commenti.
\
La predetta scheda informativa sara fattggggetto di modifiche ed integrazioni, alla luce dei successivi

contributi di legge, di prassi e della doféﬁbﬁ\na.

N
Il personale dello Studio rimane %&%posizione per maggiori delucidazioni.
&
Cordialita. Qﬁé
.\&(;
GiAn a;\{&
S
QQK\

Allegata sc@ﬁa informativa della DISCIPLINA DELLE “"START UP” [Si presti attenzione, in fase
di sTampac,ﬁaerche la scheda é piuttosto corposa (oltre 40 paginel)].
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DISCIPLINA DELLE “START UP"!

(D.L. 18-10-2012 n. 179 - Ulteriori misure urgenti per la crescita del Paese.)

"N

Art. 25 Start-up innovativa e incubatore
certificato: finalita, definizione e
pubblicita

1. Le presenti disposizioni sono dirette a
favorire la crescita sostenibile, lo sviluppo
tecnologico, la nuova imprenditorialita e
I'occupazione, in particolare giovanile, con
riguardo alle imprese start-up innovative,
come definite al successivo comma 2 e
coerentemente con quanto individuato nel
Programma nazionale di riforma 2012,
pubblicato in allegato al Documento di
economia e finanza (DEF) del 2012 e con le
raccomandazioni e gli orientamenti formulati
dal Consiglio dei Ministri dell' Unione europe@
Le disposizioni della presente sezione ¥
intendono contestualmente confribuire@\fo
sviluppo di nuova cultura imprenditogiale, alla
creazione di un contesto maggiorygente
favorevole all'innovazione, c_o\%%ome a
promuovere maggiore mob&l}g’&% sociale e ad
attrarre in Italia ‘ralen’r{qﬁ’nprese innovative
e capitali dall'es‘rer%\\ﬁ‘

o
2. Ai fini del présente decreto, |'impresa
start-up innavativa, di seguito «start-up
innovativa$; ¢ la societa di capitali,
cos‘rifgt'g“a anche in forma cooperativa, di
dirj\{‘% italiano ovvero una Societas Europaea,

-

Con tutte le riserve del caso, pare lecito
dubitare dell'idoneita delle “start up N
innovative’ a conseguire gli ambizios®
obiettivi di politica economica digﬁqq'amﬁ.

Q

Seppure la complessa norm@?/a in questione
contenga novita di indis\ei?ﬁbile interesse
per le singole impreié{be per i cittadini, si
ha I'impressione cie’il legislatore tenda a
sopr'avvalufar'rkg,\l'lmpaﬁo, a livello
macroecononiico, sull'economia reale, la quale,
sicur‘amer\ﬂ%, trarrebbe miglior giovamento
dal se\mﬁice alleggerimento del peso fiscale
Zg}l\@«%_;enemli‘rc‘x delle imprese e dei lavoratori
onomi.

Tale impressione & suffragata anche dal
modestissimo numero delle “start up
innovative" (soprattutto di quelle di nuova
costituzione) attualmente iscritte alla
sezione speciale del registro delle imprese
che ha indotto il legislatore ad emanare i
recenti ritocchi normativi (D.L. 28-6-2013 n.
76, convertito dalla L. 9-8-2013 n. 99).

La «start-up inhovativa» puo essere
costituita solo in forma di:

e societa di capitali (Spa, Srl, ecc...) , di
diritto italiano;

N

! Riferita alla data della Circ. dello STUDIO ANDREETTA & ASSOCIATI prot. 04/A/130830.
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residente in Italia ai sensi dell'articolo 73
del decreto del Presidente della Repubblica
22 dicembre 1986, n. 917, le cui azioni o
quote rappresentative del capitale sociale non
sono quotate su un mercato regolamentato o
su un sistema multilaterale di negoziazione,
che possiede i seguenti requisiti:

[a) i soci, persone fisiche, detengono al
momento della costituzione e per i successivi
ventiquattro mesi, la maggioranza delle quote
o azioni rappresentative del capitale sociale e
dei diritti di voto nell'assemblea ordinaria
dei soci;] (Lettera soppressa dall' art. 9,
comma 16, lett. a), D.L. 28 giugno 2013, n.

76.)
b) é costituita e svolge attivita d'impresa da |

non piu di quarantotto mesi: xS
. . : . Q¥

¢) ha la sede principale dei propri affamg,\(

interessi in Italia; ,\g}‘

d) a partire dal secondo anno di aﬂ\@?ré della
start-up innovativa, il totale de_lbﬁcﬂore della
produzione annua, cosi come \gﬁ\uh‘arﬁe
dall’ultimo bilancio approvg@l\’en‘rro sei mesi
dalla chiusura dell'esgr@fio, non & superiore
a 5 milioni di euro; x>

e) non distribuiscgie non ha distribuito,
utili; @k\
f) ha, qualegsgjgeﬁo sociale esclusivo o
prevalentg; lo sviluppo, la produzione e la
commgﬁ%’ializzazione di prodotti o servizi
inngvativi ad alto valore tecnologico;
gy%on ¢ stata costituita da una fusione,

scissione societaria o a seguito di cessione di

e Societas Europaea,

&
)
N
QQ‘

residenti in Ttaliq, le cui azioni o quote
rappresentative del capitale sociale non%
debbono essere quotate su un merca
regolamentato. b@b
A
Si sottolinea che, ai sensi Q@PART. 73, co. 3,
del Tuir, la residenza fis\e(ae in Italia si ha
anche nel caso di socfﬁ"r& con sede legale
all'estero, ma co\ng@%e dell'amministrazione o
l'oggetto pr‘inc{\g\eﬁa nel ferritorio dello Stato.
NS
La «sTart@’%nnovaﬁva» deve possedere i
seguer\t)‘\r'equisiﬁ:
O

xU TS . - .
%}\ non € piu necessario che vi siano soci
N

persone fisiche con maggioranza dei
diritti di voto:

non deve essere stata costituita prima
del 20/10/2008;

ha la sede principale dei propri affari ed
interessi in Italia;

a partire dal secondo anno di attivitq, il
totale del valore della produzione annua
non & superiore a 5 milioni di euro (sfugge
alla comprensione di chi scrive il senso del
limite differito al secondo anno!);

non distribuisce, e non ha distribuito, utili
(si presume, nell'arco del periodo massimo
dei quattro anni, nei quali la societa puo
fregiarsi del titolo di Start Up
innovatival);

f) ha, quale oggetto sociale esclusivo o

b)
c)

d)
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azienda o di ramo di azienda;
h) possiede almeno uno dei seguenti ulteriori
requisiti:

1) le spese in ricerca e sviluppo sono uguali
o superiori al 15 per cento del maggiore
valore fra costo e valore totale della
produzione della start-up innovativa. Dal
computo per le spese in ricerca e sviluppo
sono escluse le spese per |'acquisto e la
locazione di beni immobili. Ai fini di
questo provvedimento, in aggiunta a
quanto previsto dai principi contabili, sono
altresi da annoverarsi tra le spese in
ricerca e sviluppo: le spese relative allo
sviluppo precompetitivo e competitivo,
quali sperimentazione, prototipazione e
sviluppo del business plan, le spese q\,&\
relative ai servizi di incubazione fornii¢
da incubatori certificati, i costi loc\,djl’di
personale interno e consulenti e%@rni
. . C s g e S
impiegati nelle attivitd di ricefta e
sviluppo, inclusi soci ed qm\ﬂ%}nis‘rr‘a‘rori, le
spese legali per la r'egi%ﬁ?azione e
protezione di pr‘oprci)gttc& intellettuale,
termini e licenze,dUiso. Le spese risultano
dall'ultimo bilaficio approvato e sono
descritte intMota integrativa. In assenza
di bilanc&&ﬁnel primo anno di vita, la loro
effe’r&%zione e assunta tramite
d@amzione sottoscritta dal legale

qudppresenfanfe della start-up innovativa;

2\)% impiego come dipendenti o collaboratori a

qualsiasi titolo, in percentuale uguale o

9)

h)

N

S
D

.\(,

prevalente, lo sviluppo, la produzione e la
commercializzazione di prodotti o servi;\(
innovativi ad alto valore tecnologico @S’
prima versione della norma non _ \°
contemplava la “prevalenza'). &
non & stata costituita da unag%lqéione,
scissione societaria o a s_eg?rﬁo di
cessione di azienda o i\\&?mo di azienda;
possiede almeno unodei seguenti ulteriori
requisiti: (Q)\*\W
1) le speseiin ricerca e sviluppo sono
uguali o@u\per‘ior‘i al 15 per cento (la
percqbl@%ale inizialmente era del 30%,
p%@QdoTTa al 20% ed, infine, con la
Qj@gge di conversione del DI 76/2013 al
Q§\ 15%) del maggiore valore fra costo e
valore totale della produzione della
start-up innovativa (dovrebbe leggersi:
“del maggiore dei due valorl'
Conseguentemente, se il valore della
produzione fosse il doppio del costo
della produzione, le spese di ricerca e
sviluppo dovrebbero essere pari almeno
al 30% di quest'ultima). Dal computo
per le spese in ricerca e sviluppo
sono escluse le spese per |'acquisto e
la locazione di beni immobili;
2) impiego come dipendenti o
collaboratori a qualsiasi titolo,
. in (numero) percentuale
uguale o superiore al terzo della
forza lavoro complessiva, di
personale in possesso di titolo di
dottorato di ricerca o che sta
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superiore al terzo della forza lavoro
complessiva, di personale in possesso di
titolo di dottorato di ricerca o che sta
svolgendo un dottorato di ricerca presso
un'universita italiana o straniera, oppure
in possesso di laurea e che abbia svolto,
da almeno tre anni, attivita di ricerca
certificata presso istituti di ricerca
pubblici o privati, in Italia o all'estero,
ovvero, in percentuale uguale o superiore
a due terzi della forza lavoro
complessiva, di personale in possesso di
laurea magistrale ai sensi dell'articolo 3
del decreto ministeriale 22 ottobre 2004,
n. 270;

3) sia titolare o depositaria o licenziataria di
almeno una privativa industriale relativa a |

. . . . . RO
una invenzione industriale, biotecnologicag™
O

a una topografia di prodotto a \
semiconduttori o a una nuova varieg
vegetale ovvero sia titolare dei g@\lﬂi

. )
relativi ad un programma pe_r;@%bor‘ator‘e
originario registrato pressg-il Registro
pubblico speciale per i@%gr‘ammi per
elaboratore, purch 'd!g‘li privative siano
direttamente Gf@enﬂ all'oggetto

sociale e all'a&@%ifc‘x di impresa.
Q

svolgendo un dottorato di
ricerca presso un'universita Q
italiana o straniera, oppure inQi}Q’
possesso di laurea e che gbbia
svolto, da almeno tre aq@,
attivita di ricerca cg#ifica'ra
presso istituti di\@é\erca pubblici
o privati, in I o all'estero,

o ovveroWin percentuale
uguale ocstiperiore a due terzi
dellg&{@'za lavoro complessiva,
di {g}r'sonale in possesso di
m@%r‘ea magistrale ai sensi

&'\\\@dell'ar‘ﬁcolo 3 del decreto

- ministeriale 22 ottobre 2004, n.

270 (allargamento recato dalla

legge di conversione del DI

76/2013);

sia titolare o depositaria o

licenziataria di almeno una privativa
industriale (questo termine, generico e
desueto, dovrebbe indicare i brevetti, i
modelli, i marchi ecc..) relativa a una
invenzione industriale, biotecnologica,
a una topografia di prodotto a
semiconduttori o a una nuova varieta
vegetale ovvero sia titolare dei diritti
relativi ad un programma per
elaboratore originario registrato
presso il Registro pubblico speciale
per i programmi per elaboratore,
(allargamento recato dalla legge di
conversione del DI 76/2013) purché
tali privative siano direttamente
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afferenti all'oggetto sociale e
all'attivita di impresa. R
QCQ}
La ragione per la quale & stabilito il req\;ﬁ?h‘o
di cui alla lettera b), secondo il qua!& start
up innovativa deve essere cosTiTg{ﬁi da non
pit di quarantotto mesi, va ggﬂ%gato alla
previsione del periodo qu%J tennale di durata
massima delle agevolaziepi*(articoli 25,
comma 3 e 31, commg #).
\,\'@*
Vanno so’r‘roline@\ﬂ‘%, tra le altre, le seguenti
criticita chgﬁ#\\/es’rono la verifica della
sussister el requisito di cui alla lettera
f). Ia\gﬁli permangono anche dopo che ¢
sfoql@‘rempem‘ro I'effetto restrittivo della
c@sclusivitd' con I'aggiunta della " prevalenza’
nell'oggetto sociale delle attivita finalizzate
allo sviluppo, produzione e
commercializzazione di prodotti o servizi
innovativi ad alto valore tecnologico:

e c'¢ da chiedersi, in particolare, se il
requisito possa ritenersi soddisfatto
anche quando, come normalmente avviene,
nell'oggetto sociale non risulti
espressamente specificata la natura
innovativa e ad alto valore tecnologico
dei prodotti che caratterizzano l'attivita
sociale; in proposito, dovrebbe essere
sufficiente che l'attivita innovativa e ad
alto contenuto tecnologico,
effettivamente esercitata, fosse
genericamente prevista nell'oggetto
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3. Le societa gid costituite alla dp‘?a di
entrata in vigore della legge : d;bconver'swne
del presente decreto e in gﬁ%sesso dei
requisiti previsti dal cot@ma 2, sono
considerate start- ug\xlhnovahve ai fmn del
presente decr‘eT% 2ate =gl
stesse-date dqbﬁsﬂrano presso |' UfflClo del
registro de@,&’umpr‘eSe di cui all'articolo 2188
del codu&z%uvule, una dichiarazione
sottqgEritta dal rappresentante legale che
a‘rké%"ri il possesso dei requisiti previsti dal
E‘dsmma 2. In tal caso, la disciplina di cui
alla presente sezione trova applicazione per

e resta, in oghi

sociale, senza che quest'ultimo debba

necessariamente contenere anche la N

formula stereotipata ‘prodotti o ser@%i

innovativi ad alto valore tecnologi

(per esempio, I'oggetto sociale pgbr‘ebbe

limitarsi a prevedere la bﬁ‘b

commercializzazione di ung&é}o genere di

prodotti, senza specifi *ne la natura

innovativa, la quale, del resto, per
definizione, non ?Qfé\fer'na!);

o, I'enorme difficolta di
stabilire, ir\@oncrefo quali, tra i prodotti
che cargtferizzano l'attivita sociale, siano
quellr\ﬁgwero innovativi ad alto

nuto tecnologico (non basta che
ﬁ%no “nuovi") e se i medesimi siano almeno

& prevalenti (in termini di ricavi, di
reddito o di quantita?l?); per non
parilare della soggettivita del giudizio
che espone a possibili contestazioni!

La L. 09-08-2013, n. 99 di conversione del
D.L. 28-06-2013, n. 76 ha eliminato il
termine di 60 giorni inizialmente previsto
per il deposito al Registro delle Imprese
della dichiarazione di possesso dei requisiti
per le societa gia costituite alla data del
19 dicembre 2012.

Pertanto, le predette societd possono ancora
ottenere il riconoscimento dei requisiti di

start-up innovative.

In tal caso (societa gia costituite alla data
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un periodo di quattro anni dalla data di
entrata in vigore del presente decreto, se
la start-up innovativa & stata costituita entro
i due anni precedenti, di tre anni, se & stata
costituita enfro i tre anni precedenti, e di
due anni, se & stata costituita entro i quattro
anni precedenti.

&
NS
S
4. Ai fia&)ﬂ%l presente decreto, sono start-
up a x)@is\ozione sociale le start-up innovative
di il ai commi 2 e 3 che operano in via
&selusiva nei settori indicati all'articolo 2,

del 19/12/2012), la disciplina in commento
trova applicazione a partire dalla data del;\\
20/10/2012 (oppure, dalla data di Koy
costituzione , se successiva) per un peg' 0
di: ,{\%

&
quattro anni (scade il 20_/% 2016), se la
start-up innovativa s‘(&\n costituita tra
il 20/10/2010 e il 19410/2011);
tre anni (scade iIQg&/ 10/2015), se & stata
costituita nel periodo compreso trail
20/10/2008ed il 19/10/2010;
due ann&')@cade il 20/10/2014), se & stata
costit@ita nel periodo dal 20/10/2008 al
19480/2009.
Q&\\

XV , , :
| Noh si precisa se, al termine del periodo

Nagevolato, la start up verra cancellata
automaticamente dalla sezione speciale del
R.I., anche se ¢ evidente che l'interruzione
della presentazione delle dichiarazioni di
permanenza dei requisiti ne determinera
comunque la cancellazione (in proposito, si
veda il successivo comma 16).

Per le societa neo costituite (dopo il
20/10/2012), una volta decorsi quattro anni
dalla data di costituzione, cessa
I'applicazione della disciplina agevolativa
(infra art. 31, co. 4).

comma 1, del decreto legislativo 24 marzo
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2006, n. 155,
5. ...omissis... &
6. ...omissis... xQ
7. ..omissis...

8. Per le start-up innovative di cui ai commi 2 | L'iscrizione all’apposifggé’é%ne speciale del
e 3 e per gli incubatori certificati di cui al registro delle impresec® condizione

comma 5, le Camere di commercio, industria, | indispensabile perng;&qf\er' beneficiare delle
artigianato e agricoltura istituiscono una agevolazioni pegil% start-up innovative.
apposita sezione speciale del registro delle \
imprese di cui all'articolo 2188 del codice N
civile, a cui la start-up innovativa e ‘ k\é\
I'incubatore certificato devono essere @
iscritti al fine di poter beneficiare della
disciplina della presente sezione. é\
&
9. Ai fini dell'iscrizione nella sezione
speciale del registro delle imprese %«;"u@i al
comma 8, la sussistenza dei requig@?per‘
|'identificazione della start-upsiphovativa e
dell'incubatore certificato gjv\%ui
rispettivamente al comm%cré e al comma b é
attestata mediante apgosita
auTocer‘ﬁficazioneQD’)}odoTTa dal legale
rappresentante @Heposifm‘a presso |'ufficio

del regis’rro\@& e imprese.
N

Ai fini dell'iscrizione nella sezione speciale
del registro delle imprese, la sussistenza dei
requisiti per |'identificazione della start-up
innovativa & attestata mediante apposita
autocertificazione prodotta dal legale
rappresentante e depositata presso I'ufficio
del registro delle imprese.

&
)
10. ...omussis...
@\@
NI
l\l,ng..omlssm...
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12. La start-up innovativa & automaticamente
iscritta alla sezione speciale del registro
delle imprese di cui al comma 8, a seguito
della compilazione e presentazione della
domanda in formato elettronico, contenente
le seguenti informazioni:

Non si prevede alcuna verifica (salvo quella
formale) da parte del registro delle lmpr'esq\\
Infatti, la start-up innovativa QL
automaticamente iscritta alla sezion }5"%
speciale del registro delle imprese &seguito
della (corretta) presentazione dgila domanda

in formato elettronico. _QY\‘\
a) data e luogo di costituzione, nome e %\\35\
indirizzo del notaio; 0
b) sede principale ed eventuali sedi (Q)\*{b
periferiche; \§Q
¢) oggetto sociale; &\
d) breve descrizione dell'attivita svolta, Q)Q?b
comprese |'attivita e le spese in ricerca e N
sviluppo; ;\\k\é\
e) elenco dei soci, con trasparenza rispetto a \@3
fiduciarie, holding, con autocertificazione di | (&
veridicitd; \é@\\
f) elenco delle societa partecipate; Y

g) indicazione dei titoli di studio e dell@‘b
esperienze professionali dei soci e c\igf
personale che lavora nella start- @\‘mnovcmva
esclusi eventuali dati senabnhcb

h) indicazione dell’ eSIs‘reng& d| relazioni
professionali, di collabogﬁlone o commerciali
con incubatori cer"nf*&h‘rl investitori
istituzionali e pr'ofp(’sswnall universita e
centri di ricercd?

i) ultimo bi@ﬁchio depositato, nello standard
XBRL; &

) ele@s\o dei diritti di privativa su proprieta
in riale e intellettuale.

NS

>

10
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13. ..omissis...

14. Le informazioni di cui ai commi 12 e 13
debbono essere aggiornate con cadenza non
superiore a sei mesi e sono sottoposte al
regime di pubblicita di cui al comma 10.

15. Entro 30 giorni dall'approvazione del
bilancio e comunque entro sei mesi dalla
chiusura di ciascun esercizio, il
rappresentante legale della start-up
innovativa o dell'incubatore certificato
attesta il mantenimento del possesso dei
requisiti previsti rispettivamente dal comma
2 e dal comma 5 e deposita tale
dichiarazione presso |'ufficio del registro
delle imprese.

Vs’
%,

16. Entro 60 giorni dalla perdita dei >
requisiti di cui ai commi 2 e 5 la s@iﬁ-up
innovativa o |'incubatore cerfifig@o sono
cancellati d'ufficio dalla se_zidp% speciale
del registro delle imprese @%ui al presente
articolo, permanendo |'iscizione alla sezione
ordinaria del r’egis‘rrjg\si‘é'lle imprese. Ai fini di
cui al periodo pr‘ec@é‘\en‘re, alla perdita dei
requisiti e equipdrato il mancato deposito
della dichiarggfone di cui al comma 15. Si
applica I' ficolo 3 del decreto del
Presidetite della Repubblica 23 luglio 2004, n.
247

\)
NS
17. Le Camere di commercio, industria,

I

: - : : N
Le informazioni rese in occasione Q&
dell'iscrizione debbono essere aggior'naﬁ?%con

cadenza massima non superiore a se{i\ esi.
U
Y
O

N
X
Ogpni anno il rappresenirc@sf% legale della
start-up innovativa o o\(ffesta il
mantenimento delgp%ssesso dei requisiti
previsti, depos@‘k&ndo una dichiarazione in
tal senso pr So I'ufficio del registro delle
imprese.. \@Q‘b
&

- &
N

O
D

N

Entro 60 giorni dalla perdita dei requisiti di
cui ai commi 2 la start-up innovativa e
cancellata d'ufficio dalla sezione speciale del
registro delle imprese; sembra, pertanto, che
il decorso del termine max quadriennale non
richieda alcun obbligo di denuncia e che la
cancellazione sia disposta d'ufficio.
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artigianato e agricoltura, provvedono alle
attivita di cui al presente articolo nell'ambito

&
delle dotazioni finanziarie, umane e %QOQ’
strumentali disponibili a legislazione vigente. R
xO
Q)é
S
y\\\
Art. 26 Deroga al diritto societario e 05\\3\“
riduzione degli oneri per |'avvio N0

1. Nelle start-up innovative il fermine entro
il quale la perdita deve risultare diminuita a
meno di un terzo stabilito dagli articoli 2446,
comma secondo, e 2482-bis, comma quarto,
del codice civile, & posticipato al secondo
esercizio successivo. Nelle start-up
innovative che si frovino nelle ipotesi

previste dagli articoli 2447 o 2482-ter del \\\

codice civile |I'assemblea convocata senza. (‘b
indugio dagli amministratori, in alternati
all’immediata riduzione del caprmlexg,*g'l
contemporaneo aumento del med c1‘no auna
cifra non inferiore al minimo Ig@h e, pud
deliberare di rinviare tali d\a@‘iswm alla
chiusura dell'esercizio {@bcessavo Fino alla
chiusura di tale eserc\&cio non opera la causa
di scioglimento deLt& societd per riduzione o
perdita del capitale sociale di cui agli articoli
2484, pmmo\éomma punto n. 4), e 2545-
duodecneg&el codice civile. Se entro

I eser&ﬁ?o successivo il capitale non risulta
reigfégrato al di sopra del minimo legale,
R&ssemblea che approva il bilancio di tale
esercizio deve deliberare ai sensi degli

Qualora, per effe‘r‘ro dﬁﬂe perdite, il capitale
risulti diminuito dh@f*rr'e un terzo, le societa
di capitali (* nor@\&l ") hanno tempo un solo
esercizio perrientrare da tale limite; se cio
non avviegd; I'assemblea convocata per
Iappro@%one del bilancio successivo deve
r'ld&@re il capitale in proporzione alle perdite

g&erTaTe

Se, per effetto delle perdite di oltre un
terzo, il capitale si riduce addirittura al di
sotto del minimo legale, la riduzione del
capitale ed il contemporaneo aumento ad una
cifra non inferiore al minimo, vanno
effettuate immediatamente.

In deroga alla predetta disciplina, le Start
Up innovative

e nel primo caso, hanno tempo due esercizi
(invece di uno) per rientrare dal limite di
un terzo;

¢ nel secondo caso, possono deliberare di
rinviare la riduzione del capitale ed il
contemporaneo aumento ad una cifra non

12
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articoli 2447 o 2482-ter del codice civile.

0/;

2. L'atto costitutivo della start-up
innovativa costituita in forma di societa @™

s fr s \ O
responsabilita limitata puo creare categorie
di quote fornite di diritti diversi %\%Q\Qél limiti
imposti dalla legge, pud liberamente
determinare il contenuto dal\l\,@varie
categorie anche in der‘ogq”@*quan‘ro previsto
dall'articolo 2468, con\y\;ﬁ? secondo e terzo,
del codice civile. s

&

inferiore al minimo alla chiusura

dell'esercizio successivo a quello in cui si\\

sono sostenute le perdite. Koy

&
La posticipazione dei termini anzid@\;;clsuB
dovrebbe essere possibile solo sggﬂ'(el
momento in cui sorgono i pre_suﬁSosﬂ per
I'applicazione delle disposi @uﬁn di cui ai
succitati articoli 2446, 2482-bis, 2447 e
2482-ter, la societa si@ (ancora) in possesso
dei requisiti di “\Sg@? up innovativa".
N

Le nuove Srksemplificate, nate con un
capitale sgeiale inferiore al minimo, non
sembq\q&% particolarmente interessate dalle
de{'qgg\he di cui sopra.
&
" Nelle Srl (*normali"), i diritti sociali possono
essere attribuiti ai soci anche in misura non
proporzionale alla partecipazione posseduta
(per esempio, limitazione del diritto al
riparto finale in sede di liquidazione a
vantaggio di altri soci) e I'atto costitutivo puo
prevedere I'attribuzione a singoli soci di
particolari diritti riguardanti
I'amministrazione o la distribuzione degli utili.
Comunemente si ritiene che tali diritti
spettanti al socio cedente non siano
incorporati nella quota sociale e che il
trasferimento della stessa non implichi il
loro trasferimento al cessionario perche,
diversamente, si finirebbe per consentire
nella Srl la possibilita di creare speciali

categorie di quote, non previste dal
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3. L'atto costitutivo della societa di cui al
comma 2, anche in deroga all'articolo 2479,
quinto comma, del codice civile, puo cr‘ear‘@é
categorie di quote che non aﬂr‘ibuiscon&\
diritti di voto o che attribuiscono qk@ocio
diritti di voto in misura non prop&&?onale
alla partecipazione da questi deténuta ovvero
diritti di voto limitati a parti\i;%eﬁzr‘i argomenti
o subordinati al ver'ificar's,’hﬁi particolari

condizioni non merame@f’é potestative.
D
&

@Q
&
N
&
<

@
4. A \s’rar’r—up innovative di cui all'articolo

®\.

legislatore.’

dell'articolo 26, consentirebbe alle STin’f‘Up
innovative, costituite in forma di S [
oggettivare nelle diverse cafegaé{ﬂ&’ di quote
particolari diritti, come gia quw%ne per le
particolari categorie di a @ (ammesse dal
CC), i quali (diritti), pertanto, circoleranno
. U . .
insieme alla quota mb{:\aso di trasferimento
della stessa. b\‘\,@

&
Resta, peralffd, decisamente oscuro il
significat\q\\%el riferimento all'articolo 2468,

comrg\i\@condo e terzo, del codice civile.
N

Q
O
@,&base all'art. 2479, quinto comma del CC,

ogni socio ha diritto di partecipare alle

decisioni ed il suo voto vale in misura
proporzionale alla sua partecipazione.

La disposizione del 3 comma dell'art. 26,
sembrerebbe specificare (a maggior
chiarimento di quella del secondo comma), in
particolare, che negli statuti delle Start Up
puo prevedersi la creazione di "categorie di
quote” con diritto di voto non proporzionale
(in pit o in meno) alla rispettiva
partecipazione.

Il quarto comma, introduce due importanti
agevolazioni fiscali (la collocazione in questo

ZQQ%’omma 2, non si applica la disciplina

. R
Invece, la previsione del secondo comma, QQ}Q’

\l\}

2| Focus Fiscali — 01/03/2013 n. 3 — Start Up innovative ...
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prevista per le societd di cui all'articolo 30
della legge 23 dicembre 1994, n. 724, e
all'articolo 2, commi da 36-decies a 36-
duodecies del decreto-legge 13 agosto 2011,
n. 138, convertito, con modificazioni, dalla
legge 14 settembre 2011, n. 148.

G
N\
5. Inderoga a quanto previs&@%all'ar‘ricolo

2468, comma primo, del cgﬂf\ce civile, le quote

di partecipazione in st@ﬂ'—up innovative

costituite in forma gi\\?ociefc‘x a responsabilitd

limitata possono ,\Q‘o°sﬁ'ruir'e oggetto di
offerta al pubblico di prodotti finanziari,
anche a‘r‘r_r@%rso i portali per la raccolta di
capi‘rali\g?cui all'articolo 30 del presente

Q

o>
6" Nelle start-up innovative costituite in
forma di societa a responsabilita limitata, il

decr‘qept%, nei limiti previsti dalle leggi speciali.
L

articolo & piuttosto sorprendente,
considerato il titolo dell'art. 26 "Deroga al .
diritto societario e riduzione degli oneri pe
/'avvid"), stabilendo che alle start-up NS
innovative non si applica la disciplina®>
&
o delle societa di comodo; %™
- RN .
e delle soggetti in perd tgi’snstema'hca
(che presentano dichiarrazioni in perdita
. Ly
fiscale per tre perfodi d'imposta
consecutivi opplite per due periodi
d'imposta igperdita fiscale ed in uno
abbiano iarato un reddito inferiore al
L ) :
minimg§Ni quali sono considerati non
opetativi a decorrere dal successivo
\{\Qghar"ro periodo d'imposta.
N

\ . N . .
“In proposito, dovrd essere chiarito, tra

I'altro, cosa succede quando la societa
acquisisca o perda lo status di "start up
innovativa” nel corso del periodo d'imposta.

Le quote di Srl ("normali”) non possono
essere rappresentate da azioni né costituire
oggetto di sollecitazione all'investimento; a

X\

parziale deroga delle disposizioni predette, le

quote di partecipazione in start-up
innovative costituite in forma di societa a
responsabilita limitata possono, invece,
costituire oggetto di offerta al pubblico di
prodotti finanziari.

Le Srl ("normali”) non possono acquistare o
accettare in garanzia partecipazioni proprie;
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divieto di operazioni sulle proprie
partecipazioni stabilito dall'articolo 2474
del codice civile non trova applicazione
qualora |'operazione sia compiuta in
attuazione di piani di incentivazione che
prevedano |'assegnazione di quote di
partecipazione a dipendenti, collaboratori o
componenti dell'organo amministrativo,
prestatori di opera e servizi anche
professionali.

7. L'atto costitutivo delle societa di cui
all'articolo 25, comma 2, e degli incubatori
certificati di cui all'articolo 25, comma 5 pud
altresi prevedere, a seguito dell'apporto da
parte dei soci o di terzi anche di opera o
servizi, |'emissione di strumenti finanziari
forniti di diritti patrimoniali o anche di
diritti amministrativi, escluso il voto nelle”
decisioni dei soci ai sensi degli artic
2479 e 2479-bis del codice civilext™

\é

N

invece la start up costituita in forma di srl
puo effettuare I'acquisto delle proprie quote
in attuazione di piani di incentivazione ch%LQ’

prevedano |'assegnazione di quote dIB}E’%

partecipazione a ,{\6
gb

o dipendenti, collaboratori, }5\

componenti dell’ or‘gan%\&\mmls‘rm‘nvo
ed anche a presfaj'apl di opera e servizi
anche pr‘ofessuor\gft‘
S\Q

E' noto come, s%\lo statuto lo preveda, anche
(oltre alla Spay la Srl (*normale”) possa
emettered¥itoli di debito", i quali, perd,
devono&%ser'e sottoscritti escluswamen‘re da

\ﬁe%‘rl‘rom professionali” (art. 2483 CC), che
pifovvederanno al loro successivo
collocamento presso il pubblico degli
investitori.

Anche se l'art. 2483 CC non lo dice
espressamente, i suddetti titoli di debito,
non imputabili al capitale sociale (simili alle
obbligazioni), sono naturalmente gia forniti di
diritti patrimoniali (rimborso,
remunerazione, ecc....) e hon & escluso che gli
stessi possano attribuire al loro possessore
anche diritti amministrativi (partecipazione
alle assemblee, diritto di nominare un
componente del Cda o un sindaco, diritto di
ispezione dei libri contabili, ecc......, escluso il
diritto di voto nelle assemblee generali).

.......

Con riguardo alla possibilita per la Srl di

16
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N

emettere strumenti finanziari, simili ai
suddetti titoli di debito, a fronte di appor‘t\(
in denaro, il settimo comma dell'art. 26 nod®
sembra introdurre elementi di sostan inﬁ%
novita rispetto alla disciplina preesigtente.
s

Limitatamente agli strumenti finanziari,

. . N o
emessi a fronte di appor‘t&h denaro (simili
ai c.d. “titoli di debito")sde novita sono
limitate: Q}{b
\;\'\é
per futte IagS?ar‘r Up innovative, alla
pr‘evision@@el collocamento degli
strumenti finanziari attraverso il portale
di.\i(&f?\all'ar‘r. 30, che, relativamente a
\Qﬁelle costituite in forma di Srl,
& escluderebbe la necessita del ricorso ad
“investitori professionali”;
all'esplicita ammissione della possibilita di
incorporare negli strumenti finanziari
particolari diritti amministrativi, con
esclusione, pero, dei diritti di voto nelle
decisioni dei soci.

Ma le vere novitad introdotte dal settimo
comma dovrebbero essere le seguenti:

le Srl (come gia le Spa), purché in
possesso dei requisiti di Start Up,
possono emettere strumenti finanziari
anche a seguito dell'apporto di opera o
servizi (e non solo a fronte di apporti in
denaro);

I'eventuale assegnazione di strumenti

17

Via G. Ungaretti, 12/1
31020 San Fior (TV)
Tel. 0438.76477

Fax 0438.260346

W’\«\«’W’.Sl’le 10a ild reetta. it

andreetta@studioandreetta.it




Prof. Dott. Giandomenico Andreetta
Dottore Commercialista e Revisore Contabile

Dr.ssa Alessandra Gava
Dottore Commercialista

Dr.ssa Cristina Vecellio Segate
Dottore Commercialista

Dr.ssa Paola Brunetta
Dottore in Economia e Commercio

Dott. Alessandro Andreetta
Revisore dei conti ¢ giurista d }'rﬂp:‘em

STUDIO
ANDREETTAOLASSOCIATI

Dottori commercialisti e Revisori contabili

X
oy
b\
)
S
W\
W
N\
.S
N
i\
N\
c;ﬁ
&
N
&
RN
N
A\
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\Q)
c)ql\\
R
X

N

finanziari partecipativi” (di seguito
SFP), da parte delle Start Up innovative,
(costituite sia in forma di Spa che di S¢f),
a remunerazione degli apporti d'opera o
di servizi da parte dei soci o di }&rzi, non
e tassata in capo al percipiente che li
riceve (vedasi infra comrg%?ﬁ‘\o all'art. 27).

. >
Si osserva, fin d'ora, chexion € dato di sapere
con certezza se gli di cui al successivo

articolo 27 (che_ g&bno dell'esenzione)
coincidano esa @:men‘re con gli strumenti
finanziari (ig%vvis‘ri dell'aggettivo
“parfeci%qﬁﬂvi") di cui al settimo comma
dell'a{\t>Q 6.

& . |
@ﬁproposﬁo, va considerato come gli SFP
siano gid previsti per le Spa dall'art. 2346,
co. 6 (e dall'art. 2351 ultimo comma), del CC
che li definisce come “strumenti finanziari
forniti di diritti patrimoniali o di diritti
amministrativi, escluso il voto
nell assemblea generale degli azionisti”.

E I'art. 2346 CC. e intitolato “Delle azioni
e di altri strumenti finanziari
partecipativi’; quindi, se ne dovrebbe
dedurre, almeno in prima battuta, che gli
strumenti finanziari di cui al settimo comma
dell'art. 26 coincidono con strumenti
finanziari partecipativi di cui al successivo
articolo 27. La questione sara ripresa a
commento del successivo art. 27.
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8. La start-up innovativa %ﬁ\%\cuba‘rore
certificato dal momenfrq}ﬁ’ella loro iscrizione
nella sezione specialgdel registro delle
imprese di cui all'@pticolo 25, comma 8, sono
esonerati dal e@%men‘ro dell'imposta di bollo
e dei dir‘ih‘i&é‘ segreteria dovuti per gli
adempimeiti relativi alle iscrizioni nel
registzo delle imprese, nonché dal pagamento
57 .
de@im‘r’ro annuale dovuto in favore delle
&aimere di commercio. L'esenzione &

Superando la genericita della formula
contenuta nei citati art. 2346 CC e 26,
settimo comma, si potrebbe affermare che®
gli SFP sono sostanzialmente par'agon%bz'ﬁ? alle
“obbligazioni”, con la differenza (mg\cta
distinzione & tutt'altro che ne‘r'r@‘l%he essi
possono essere emessi anch \&l‘é\egui’ro
dell'apporto (escluso il “cqoérimen‘ro” nel
capitale sociale) di operdé>e di servizi;
inoltre, gli SFP possqn% concorrere con le
azioni alla distribyZione degli utili netti
d'esercizio ed,&\enfualmeme, anche alle
perdite. Q)Q\)\Q’

N
Alfr%&#\ferenza tra “obbligazioni” e SFP &
chesYe prime sono riservate alle Spa e che i

N s .
secondi, utilizzabili ora anche dalle Srl con i
‘\requisi‘ri di Start Up, non sono assoggettati
alla particolare disciplina (riservata alle
prime) recata dagli articoli 2410 e succ. del
CC.

La start-up innovativa & esonerata dal
pagamento dell'imposta di bollo e dei diritti
di segreteria dovuti per gli adempimenti
relativi alle iscrizioni nel registro delle
imprese, nonché dal pagamento del diritto
annuale dovuto in favore delle camere di
commercio.

L'esenzione dura non oltre il quarto anno di
iscrizione.

Considerato che l'iscrizione si puo perdere

dipendente dal mantenimento dei requisiti
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previsti dalla legge per |'acquisizione della
qualifica di start-up innovativa e di
incubatore certificato e dura comunque non
oltre il quarto anno di iscrizione.

nel corso di un anno, ai fini dell'esenzione
occorrerd, probabilmente, far riferimento
alla sussistenza dei requisiti di start up allg®
scadenza dei termini per il pagamenToB

diritti. RS
&
RS
\

S
Art. 27 Remunerazione con strumenti \q)s\o
finanziari della start-up innovativa e N
dell'incubatore certificato . b\‘\,\é

1. Il reddito di lavoro derivante
dall'assegnazione, da parte delle start-up
innovative di cui all'articolo 25, comma 2, e
degli incubatori certificati di cui all'articolo
25, comma 5, ai propri amministratori,
dipendenti o collaboratori continuativi di
strumenti finanziari o di ogni altro dirittq &
incentivo che preveda |'attribuzione di ©
strumenti finanziari o diritti similanégﬁ’onché
dall'esercizio di diritti di opzion@*ﬁribuiﬂ
per I'acquisto di tali strumenti$inanziari, non
concorre alla formazione Qe? reddito
imponibile dei suddetti @'é‘ée‘r‘ri, sia ai fini
fiscali, sia ai fini cong&cbu‘rivi, a condizione
che tali s‘rr'umen‘ribﬁ‘b\nanziari o diritti non
siano riacquistai™dalla start-up innovativa o
dall'incubang& certificato, dalla societa
emiﬁenf@f&‘ da qualsiasi soggetto che
dir‘e’rk&?\‘eme controlla o & controllato dalla
st ‘bc-’up innovativa o dall'incubatore
cértificato, ovvero & controllato dallo stesso

N

Q

Il reddito djgfavoro derivante
dall'asse%(&g';llone, da parte delle start-up
innovative ai propri amministratori,
dip‘i@enﬁ o collaboratori continuativi di

menti finanziari partecipativi (da
Nintendersi in senso lato, comprendendovi
anche azioni e quote, per effetto delle
precisazioni contenute nel secondo comma
dell'art. 27), non concorre alla formazione
del reddito imponibile dei suddetti
soggetti, sia ai fini fiscali, sia ai fini
contributivi, a condizione che tali strumenti
finanziari o diritti non siano riacquistati dalla
start-up innovativa, dalla societd emittente
(se controllata dalla Start Up Innovativa) o
da qualsiasi soggetto che direttamente
controlla o e controllato dalla start-up
innovativa, ovvero & controllato dallo stesso
soggetto che controlla la start-up innovativa.

Qualora gli strumenti finanziari siano ceduti

soggetto che controlla la start-up innovativa

alla Start Up, il reddito di lavoro che non ha
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o |'incubatore certificato. Qualora gli
strumenti finanziari o i diritti siano ceduti in
contrasto con tale disposizione, il reddito di
lavoro che non ha previamente concorso alla
formazione del reddito imponibile dei
suddetti soggetti & assoggettato a
tassazione nel periodo d'imposta in cui
avviene la cessione.

2. L'esenzione di cui al comma 1 si applica
esclusivamente con riferimento
all'attribuzione di azioni, quote, strumenti
finanziari partecipativi o diritti emessi dallaxy
start-up innovativa e dall'incubatore . Q‘l\»‘
certificato con i quali i soggetti suddeﬂmb
intrattengono il proprio rapporto du@@br‘o
nonché di quelli emessi da socaefgpﬁ{"
direttamente controllate da una start-up
innovativa o da un mcuba‘rogé\cer“nflca’ro

previamente concorso alla formazione del
reddito imponibile dei suddetti soggetti &

| D
assoggettato a tassazione. o

o
&
Ex adverso, parrebbe di poter dire qh%
fatta salva la inevitabile tassa b‘he delle
plusvalenze realizzate (ai sen&r“dell ultimo
comma dell'art. 27), I'esen ﬁ\ﬁhe permanga
qualora detti strumentifinanziari fossero
ceduti a terzi “es’rra@ alla Start Up (su
questo punto sono\@ero necessarie conferme
ufficiali). Q\
&
N
)

Lesenzuog&du cui sopra vale unicamente per
Iasse;g@‘\zuone

\Q}

e diazioni, quote di partecipazioni e

strumenti finanziari partecipativi
emessi dalla start-up innovativa (o da
una sua controllata)

a dipendenti, collaboratori e
amministratori della medesima start
up innovativa.

7

Ci si e gia chiesto, pil sopra, se l'aggiunta
dell'aggettivo qualificativo “partecipativi” sia
stato voluto dal legislatore nell'intento di
differenziare gli SFP, del secondo comma
dell'art. 27, dagli strumenti finanziari di cui
all'art. 26; o il che ¢ lo stesso, se gli SFP che
godono dell'esenzione coincidono esattamente
con strumenti finanziari (sprovvisfi

dell'aggettivo “partecipativi”) di cui al
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)‘\\
&
B\
)
2>
&
N
N
. G
S
.}\9
3. L'esenzione di cui al commma 1 trova
applicazione con riferi o al reddito di

lavoro derivante daghi&trumenti finanziari e
dai diritti aﬁr‘ibu@t’e assegnati ovvero ai
diritti di opzioqr}@\\aﬁr'ibui‘ri e esercitati dopo
la data di e@am in vigore della legge di
conversic'@*é’ del presente decreto.

4, ,5% azioni, le quote e gli strumenti
firanziari partecipativi emessi a fronte

settimo comma dell'art. 26.
&
E' opinione di che scrive, che l'aggiunta
dell'aggettivo "partecipativi” non sia casirdle,
ma che il legislatore abbia, in quesfg\modo,
voluto restringere le agevolazi i soli SFP
(oltre alle azioni e quote) emesst a fronte
. LN, .

dell'apporto di opera e di ,@-vnzu (ma sul
punto sono auspicabili d\mo?ﬂimenﬁ ufficiali),
escludendo dalle stesse gli strumenti
finanziari con le cgfatteristiche delle
obbligazioni, emessi a fronte di meri apporti
in denaro. Q)Q?b

N
Se da\q%‘\la‘ro I'assegnazione di tali strumenti
(co@br‘ese azioni e quote) non costituisce
a&dwfo di lavoro djpendente percepito in
“naturd', dall'altro, l'esenzione non si estende
<ovviamente> ai redditi di capitale che
potrebbero successivamente scaturire dai
medesimi strumenti (per esempio, ai dividenti
eventualmente distribuiti).

L'esenzione di cui sopra vale unicamente con
riferimento al reddito di lavoro remunerato
con gli strumenti finanziari assegnati a
partire dal 19 dicembre 2012.

E' prevista una (ulteriore) esenzione, simile
alla precedente, in caso di assegnazione di

dell'apporto di opere e servizi resi in favore
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di start-up innovative o di incubatori
certificati, ovvero di crediti maturati a
seguito della prestazione di opere e servizi,
ivi inclusi quelli professionali, resi nei
confronti degli stessi, non concorrono alla
formazione del reddito complessivo del
soggetto che effettua I'apporto, anche in
deroga all'articolo 9 del decreto del
Presidente della Repubblica 22 dicembre
1986, n. 917, al momento della loro
emissione o al momento in cui & operata la
compensazione che tiene luogo del
pagamento.

Q . .

5. Le plusvalqﬁe realizzate mediante la
cessione _(IQ@POIO oneroso degli strumenti

. . Y. . .
fmanzu;@f"dl cui al presente articolo sono
assoggettate ai regimi loro ordinariamente
akdicabili.
Y

N

azioni, quote e SFP a fronte dell'apporto di
opere e servizi da parte di imprese e N
lavoratori autonomi in favore di start-u@%
innovative, ovvero di crediti maturati\&
seguito di prestazione di opere e sérvizi
resi a favore delle medesime i\gﬂ?"f up.

. — D

Tali assegnazioni non con%o\@\ono alla
formazione del reddi'r%)\c mplessivo delle
imprese e dei lavoratori autonomi al

momento: \‘\,\QQ
S

\

Q
e dellaghissione di azioni, quote e SFP

L '
a fgente dell'apporto;
o . ®Vvero in cui ¢ operata la
compensazione che tiene luogo del

\
&
¥ pagamento.

N
Tale agevolazione rende esenti da
imposizione, per esempio, le prestazioni di
opere e servizi (dovrebbero restare, invece,
imponibili le semplici “cessioni di beni”) rese
alle Start Up innovative, regolarmente
fatturate, qualora il fornitore riceva in
pagamento azioni, quote o strumenti
finanziari partecipativi (emessi dalle stesse
Start Up innovative debitrici).

Restano, comunque, tassabili secondo la
rispettiva disciplina le plusvalenze realizzate
con la vendita degli strumenti finanziari:

e da dipendenti, collaboratori e
amministratori (quali redditi "diversi”
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ai sensi dell'art. 67 Tuir);

¢ da lavoratori autonomi e imprese.

X\
R

=5
Ny

(L{\Q
WU

Art. 27-bis. Misure di semplificazione per
I'accesso alle agevolazioni per le assunzioni
di personale nelle start-up innovative e
negli incubatori certificati

1. Alle start-up innovative e agli incubatori
certificati di cui all'articolo 25 si applicano le
disposizioni di cui all'articolo 24 del decreto-
legge 22 giugno 2012, n. 83, convertito, con
modificazioni, dalla legge 7 agosto 2012, n.
134, con le seguenti modalita semplificate:
o \ )
a) il credito d'imposta e concesso al <
personale altamente qualificato assun‘r&}
tempo indeterminato, compreso queklé&
assunto attraverso i contratti di Q&Q
apprendistato. Ai fini della cqn&%sione del

. 1. . Q
credito d'imposta, non si apglicano le
disposizioni di cui ai co .9 e 10 del
citato articolo 24; .\Sfob

&
b) il credito d'{\@é’os‘ra € concesso in via
prioritaria r\i\éﬁe‘r’ro alle altre imprese, fatta
salva la qt.@?a riservata di cui al comma 13-bis
del pr to articolo 24. L'istanza di cui al
co 6 dello stesso articolo € redatta in
f\gr?na semplificata secondo le modalita

N
N
X
Ai sensi dell'articolo Zﬁ\é’él decreto-legge 22
giugno 2012, n. 83, a tatte le imprese,
indipendenfemenfg\(zﬁqél\la forma giuridica,
dalle dimension@‘c&iendali, dal settore
economico urh)\é\l operano, nonché dal regime
con‘rabile@%ﬁa‘ro, a certe condizioni, &
concesgd un contributo sotto forma di
cr‘e&ﬁ\o d'imposta del 35%, con un limite
@E?ssimo pari a 200 mila euro annui ad
Nimpresa, del costo aziendale sostenuto per le
assunzioni a tempo indeterminato di:

a) personale in possesso di un dottorato di
ricerca universitario;

b) personale in possesso di laurea magistrale
in discipline di ambito tecnico o scientifico,
impiegato in attivita di Ricerca e Sviluppo.

Alle start-up innovative il suddetto credito
d'imposta & concesso con modalita
semplificate, tra le quali spicca la possibilita
di assumere a fempo indeterminato anche
personale altamente qualificato, compreso
quello assunto attraverso i contratti di

stabilite con il decreto applicativo di cui al

apprendistato.

Via
310
Tel.
Fax

24
G. Ungaretti, 12/1
20 San Fior (TV)
0438.76477
0438.260346

www.studioandreetta.it

and

reetta@studioandreerta.it




Prof. Dott. Giandomenico Andreetta
Dottore Commercialista e Revisore Contabile

Dr.ssa Alessandra Gava
Dottore Commercialista
Dr.ssa Cristina Vecellio Segate
Daottore Commercialista

Dr.ssa Paola Brunetta
Dottore in Economia e Commercio

Dott. Alessandro Andreetta
Revisore dei conti ¢ giurista d 'f'mprem

STUDIO
ANDREETTAOLASSOCIATI

Dottori commercialisti e Revisori contabili

comma 11 del medesimo articolo.

&
S
Art. 28 Disposizioni in materia di Q\QP
rapporto di lavoro subordinato in start-up b@b
innovative W

1. Le disposizioni del presente articolo
trovano applicazione per il periodo di 4 anni
dalla data di costituzione di una start-up
innovativa di cui all'articolo 25, comma 2,
ovvero per il pit limitato periodo previsto dal
comma 3 del medesimo articolo 25 per le
societa gia costituite.

2. Le ragioni di cui all'articolo 1, comma 1,
del decreto legislativo 6 settembre 2001, n, 3
368, nonché le ragioni di cui all'articolo ZQ\@‘
comma 4, del decreto legislativo 10 O
settembre 2003, n. 276, si in‘rendo%q,@'
sussistenti qualora il contratto a f&mpo
determinato, anche in somminiiﬁr&azione, sia
stipulato da una start-up ir@\é}/a‘riva per lo
svolgimento di attivita irgg‘enti o strumentali
all'oggetto sociale d.e,\[kf:‘t’bs’ressa.

)\\

N
X

Le disposizioni in mafef'\q)(ai rapporto di
lavoro subordinato in start-up innovative
trovano applicaziog\épér il periodo di 4 anni
dalla data di cg‘sg?i'ruzione di una start-up
innovativa, ox¥ero per il pit limitato periodo
previsto .q\éf'comma 3 dell'articolo 25 per le
socie}f&c‘(@é costituite.

N
Q]'J@sy\?fnea generale:

7

e salvo i contratti c.d. “acausall', &
consentita |'apposizione di un termine alla
durata del contratto di lavoro
subordinato solo a fronte di ragioni di
carattere tecnico, produttivo,
organizzativo o sostitutivo, anche se
riferibili alla ordinaria attivita del datore
di lavoro;

la somministrazione di lavoro a tempo
determinato ¢ ammessa a fronte di
ragioni di carattere tecnico, produttivo,
organizzativo o sostitutivo, anche se
riferibili all'ordinaria attivita
dell'utilizzatore e la individuazione di
limiti quantitativi di utilizzazione della

somministrazione a tempo determinato e
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3. Il contratto a tempo determinato di cui al
comma 2 puo essere stipulato per una durata
minima di sei mesi ed una massima di
trentasei mesi, ferma restando la possibilita
di stipulare un contratto a termine di durata
inferiore a sei mesi, ai sensi della normativa
generale vigente. Entro il predetto limite di
durata massima, pil successivi contratti a
tempo determinato possono essere stipulati,
per lo svolgimento delle attivita di cui al
comma 2, senza |'osservanza dei termini di
cui all'articolo 5, comma 3, del decreto
legislativo 6 settembre 2001, n. 368, o ang\{i'}
senza soluzione di continuita. In der‘ogg |
predetto limite di durata massimaséf\'
trentasei mesi, un ulteriore sug:%gﬁ%ivo
contratto a tempo determinatodtra gli stessi
soggetti e sempre per lo sv@@men‘ro delle
attivita di cui al comma %félﬁé essere
stipulato per la dur‘qté@ésidua rispetto al
periodo di cui al cg)é'n)}\na 1, a condizione che la
stipulazione av@ga presso la Direzione
provinciale e@o’hvoro competente per
territorigs¥ contratti stipulati ai sensi del
prese@&’ comma sono in oghi caso esenti dalle
Iim'{‘hc‘kioni quantitative di cui all'articolo 10,
comma 7, del decreto legislativo 6 settembre

®\.

XN

affidata ai contratti collettivi nazionali .

organizzativo o sostitutivo) si in'rendonpb%
cumunque sussistenti qualora il conz(mwfo sia
stipulato da una start-up innovg\g@ﬂt.
W
Il contratto a tempo deTer;@Qla’ro puo essere
stipulato dalla start-up innovativa per una
durata massima di Trg@%"asei mesi.
\Qﬁ
&
N
N
Entro il p@%h‘o limite di durata massima, e
possib@\s‘ripular‘e diversi successivi
con@‘r‘ri a fempo determinato, senza
Igﬁgser'vanza dei termini di dieci giorni (dalla
\\éa’ra di scadenza di un contratto di durata
fino a sei mesi), ovvero di venti giorni (dalla
data di scadenza di un contratto di durata
superiore ai sei mesi) o, addirittura, anche
senza soluzione di continuita.

In deroga al limite di durata massima di
trentasei mesi, un ulteriore successivo
contratto a fempo determinato tra gli stessi
soggetti pud essere stipulato per la durata
residua del periodo quadriennale dalla data
di costituzione, a condizione che la
stipulazione avvenga presso la Direzione
provinciale del lavoro competente per
territorio.

N
Tali ragioni (di carattere tecnico, produf‘g@,
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2001, n. 368.

4. Qualora, per effetto di successione di
confratti a termine stipulati a norma del
presente articolo, o comunque a norma del
decreto legislativo 6 settembre 2001, n. 368,
o di altre disposizioni di legge, il rapporto di
lavoro tra lo stesso datore di lavoro e lo
stesso lavoratore abbia complessivamente
superato i frentasei mesi, comprensivi di
proroghe o rinnovi, o la diversa maggiore
durata stabilita a norma del comma 3, ed
indipendentemente dagli eventuali periodi di
interruzione tra un contratto e |'altro, il
rapporto di lavoro si considera a tempo
indeterminato.

. T . R\
5. La prosecuzione o il rinnovo dei com‘rm"n\g\\

termine di cui al presente articolo oltre la ¥
durata massima prevista dal medesimo (v
articolo ovvero la loro ‘rrasfor'maziogé\m
contratti di collaborazione privi g@%’camﬁeri
della prestazione d'opera o pr@ﬁ‘essionale,
determinano la Tr‘asformaz{d‘?f\e degli stessi
contratti in un rappor‘focg'?q‘lavoro a tempo
indeterminato. (;.\{\\3\

S
6. Per quanto r@}(aiver'samen‘re disposto dai
precedenti g\&(mi, ai contratti a fempo
determinafo disciplinati dal presente articolo
si app(ll;{&no le disposizioni del decreto

Ie%@fivo 6 settembre 2001, n. 368, e del
cdpo I del titolo IITI del decreto legislativo
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10 settembre 2003, n. 276. (134)

7. La retribuzione dei lavoratori assunti da
una societa di cui all'articolo 25, comma 2, &
costituita da una parte che non pud essere
inferiore al minimo tabellare previsto, per il
rispettivo livello di inquadramento, dal
contratto collettivo applicabile, e da una
parte variabile, consistente in trattamenti
collegati all'efficienza o alla redditivita
dell'impresa, alla produttivita del lavoratore
o del gruppo di lavoro, o ad altri obiettivi o
parametri di rendimento concordati tra le
parti, incluse |'assegnazione di opzioni per
I'acquisto di quote o azioni della societd e la
cessione gratuita delle medesime quote o
azioni.

8. I contratti collettivi stipulati dalle
organizzazioni sindacali comparativam
pill rappresentative sul piano naziongie
possono definire in via diretta qv(@o in via
delegata ai livelli decentrati ceb\accordi
interconfederali o di categgtta o avvisi
comuni: a) criteri per Iabd%%?:rminazione di
minimi tabellari spec'\@?i di cui al comma 7
funzionali alla pro@;\zione dell'avvio delle
start-up innovaiiVe, nonché criteri per la
definizione gﬁ(ﬁa parte variabile di cui al
comma 76 disposizioni finalizzate
all'adeﬁ‘amenfo delle regole di gestione del
rapgbito di lavoro alle esigenze delle start-
up’innovative, nella prospettiva di
rafforzarne lo sviluppo e stabilizzarne la

.\Q

)‘\\
Q\)\Q

la durata del contratto) assunti da ung \g?ar"r
Up & costituita da una parte che non puo
essere inferiore al minimo tab e
previsto, per il rispettivo livellg~di

- N .
inquadramento, dal contr R@colle’r‘nvo
applicabile, e da una parte variabile,
consistente in ‘rr‘a‘r’rqﬂ\%?’n‘ri collegati
all'efficienza o gl@&ﬁeddi‘rivifd dell'impresa,
alla produ‘rﬂvi(\@\c?el lavoratore o del gruppo

di lavoro, o galtri obiettivi o parametri di
r'endimegi@concor'daﬂ tra le parti.
Q
N
N
\Q}
N
S
N

N
La retribuzione dei lavoratori (quale che SQI@S\
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presenza nella realta produttiva. (134)

9. Nel caso in cui sia stato stipulato un
contratto a fermine ai sensi delle disposizioni
di cui al presente articolo da una societa che
non risulti avere i requisiti di start-up
innovativa di cui all'articolo 25, commi 2 e 3,
il contratto si considera stipulato a tempo
indeterminato e trovano applicazione le
disposizioni derogate dal presente articolo.

10. Gli interventi e le misure di cui al
presente articolo costituiscono oggetto di
monitoraggio a norma e per gli effetti di cui
all'articolo 1, commi 2 e 3, della legge 28
giugho 2012, n. 92, con specifico riferimento
alla loro effettiva funzionalita di promozione

delle start-up innovative di cui al presente &"\i\

decreto, in coerenza con quanto previsto ~\£Q’

dall'articolo 32. O
Q)Q\/
N
N
. G
RS
Art. 29 TIncentivi all'invesfimento in Per gli anni 2013, 2014, 2015 e 2016 (quest’
start-up innovative (Jqfoq' ultimo aggiunto dalla legge di conversione del
RS "decreto lavoro"), dall'imposta lorda sul

1. Per gli anni 201%\,%\32\014, 2015 e 2016,
all'imposta Ior'd\@sul reddito delle persone
fisiche si dejflde un importo pari al 19 per
cento del!g@omma investita dal contribuente
nel cap (Te sociale di una o pit start-up
innqaﬁ ive direttamente ovvero per il tramite
sL,i%%ganismi di investimento collettivo del
risparmio che investano prevalentemente in

reddito delle persone fisiche si defrae un
importo pari al 19 per cento della somma
investita dal contribuente nel capitale
sociale (I'agevolazione non spetta
<logicamente> per le azioni o quote
assegnate di cui all'art. 27 e per gli
investimenti in SFP) di una o piu start-up
innovative, direttamente ovvero per il

29
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start-up innovative.

2. Ai fini di tale verifica, non si tiene conto
delle altre detrazioni eventualmente
spettanti al contribuente. L'ammontare, in
tutto o in parte, non detraibile nel periodo
d'imposta di riferimento puc essere portato
in detrazione dall'imposta sul reddito delle
persone fisiche nei periodi d'imposta
successivi, ma hon oltre il terzo.

3. L'investimento massimo detraibile ai sensi:
del comma 1, non pud eccedere, in ciascun @9
periodo d'imposta, |'importo di euro 5OQ}5)\OO
e deve essere mantenuto per almen%ﬁ’e

anni; |'eventuale cessione, anche iale,
dell'investimento prima del decorso di tale
termine, comporta la decadgﬁ%a dal beneficio
e |'obbligo per il contrib dnte di restituire
I'importo detratto, g\r@ﬁmeme agli interessi
legali. @c‘}\

®Q
4. Peri per‘i%@' d'imposta 2013, 2014, 2015 e
2016, non\g&ncorre alla formazione del
r‘eddi‘r\e\d’ei soggetti passivi dell'imposta sul
red delle societa, diversi da imprese
sj;a%f-up innovative, il 20 per cento della

tramite di organismi di investimento
collettivo del risparmio che investano
prevalentemente in start-up innovative.
N
Ai fini di tale verifica (quale ver‘iflg\np Della
capienza?!\?), non si tiene conto ggife altre
detrazioni eventualmente spe Qf?%ﬂ tial
contribuente. 05\\\\
NN
In caso di incapienz%j&'cerfafa escludendo
/e altre a’efraz/zzn@\&‘importo residuo
(pr‘obabilmenTeQ\s%lo quello della detrazione
in questionelXy puo essere portato in
de‘rrazior@%all'impos‘ra sul reddito delle
persoQ@?isiche nei periodi d'imposta
suggessivi, ma non oltre il terzo.
N
\\t'inves‘rimen‘ro massimo detraibile per le
persone fisiche, non puo eccedere, in ciascun
periodo d'imposta, |'importo di euro 500.000
(risparmio massimo Irpef € 95.000) e deve

essere mantenuto per almeno due anni.

N
S

Per i soggetti Ires, nei periodi d'imposta
2013, 2014, 2015 e 2016 (quest’ ultimo
aggiunto dalla legge di conversione del
“decreto lavoro"), non concorre alla
formazione del reddito imponibile
(I'agevolazione sembra esclusa ai fini

somma investita nel capitale sociale di una o

dell'Irap) il 20 per cento della somma
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pit start-up innovative direttamente ovvero
per il tramite di organismi di investimento
collettivo del risparmio o altre societa che
investano prevalentemente in start-up
innovative.

5. L'investimento massimo deducibile ai sensi
del comma 4 non pud eccedere, in ciascun
periodo d'imposta, |I'importo di euro
1.800.000 e deve essere mantenuto per
almeno due anni. L'eventuale cessione, anche
parziale, dell'investimento prima del decorso
di tale termine, comporta la decadenza dal
beneficio ed il recupero a tassazione
dell'importo dedotto, maggiorato degli

interessi legali. \&\\
Q
6. Gli organismi di investimento colle‘rf'vé del
risparmio o altre societa che mvesfa\q&
prevalentemente in imprese s’rar"rdaﬁp
innovative non beneficiano dell'ﬁgevolazione
prevista dai commi 4 e 5. é\’\,
(°Q1
7. Per le start-up axgﬁcqélone sociale cosi
come definite all'agticolo 25, comma 4 e per
le start-up che g¥iluppano e commercializzano
esclusivam prodotti o servizi innovativi
ad alto vq){éf'e tecnologico in ambito
energetico la defrazione di cui al comma 1 &

parial 25 per cento della somma investita e

investita nel capitale sociale (I'agevolazione
non spetta <logicamente> per le azioni o N
quote assegnate di cui all'art. 27 e per QOQ’
linvestimento in SFP) di una o pit s‘rarﬁ&p
innovative. ,{\6
&

Le start up che investono in alﬂ%a start up
non godono di questa agevq{&lone

\\0
L'investimento massu&nﬂb deducibile per i
soggetti Ires non @&% eccedere, in ciascun
periodo d' lmpo%\m I'importo di euro
1.800.000 (r‘ armio massimo Ires €
495. OOO)\«&Qdeve essere mantenuto per

almeno@‘ﬁe anni.

\\
\Q}
Q*\

Per le start-up a vocazione sociale e per le
start-up che sviluppano e commercializzano
esclusivamente prodotti o servizi innovativi
ad alto valore tecnologico in ambito
energetico

¢ la detrazione Irpef sale dal 19 al 25
per cento;
la deduzione Ires sale dal 20 al 27 per

laSdeduzione di cui al comma 4 ¢ pari al 27
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per cento della somma investita.

8. Con decreto del Ministro dell'economia e
delle finanze, di concerto con il Ministro
dello sviluppo economico, entro 60 giorni dalla
data di entrata in vigore del presente
decreto, sono individuate le modalita di
attuazione delle agevolazioni previste dal
presente articolo.

9. L'efficacia della disposizione del presente
articolo & subordinata, ai sensi dell'articolo
108, paragrafo 3, del Trattato sul
funzionamento dell' Unione europea,
all'autorizzazione della Commissione europea,
richiesta a cura del Ministero dello sviluppo
economico.

cento.
&
L'efficacia degli incentivi fiscali &
all'investimento nelle start up e subordi&'f’m
allemanazione di un decreto attuatixee, per
quanto riguarda le imprese, anc @a
concessione dell'au‘rorizzazigg&\ a parte
della Commissione eur‘opegs\\\b\

N0
Se il governo avesse le{??f\\‘afo I'aiuto alle sole
piccole lhprese\(@meno di 50 dipendenti e
un fatturato ar@u% - o un totale di bilancio -
non superioa&\%spe‘rﬁvamen‘re, a7eb
milioni) |'ifientivo fiscale avrebbe potuto
esseng&ﬁmedia’ramen‘re operativo, col solo
ric@f:é\mo della disciplina del Regolamento Ue
860/2008.

‘a\
3

N
N
&

Art. 30 Raccolta di capitali di ri\qf\\fs
tramite portali on line e altri in@;é?venﬂ di
sostegno per le start-up innovafive
N

1. All'articolo 1, dopo il &eﬁ\ma 5-octies del
testo unico delle disR\Qﬁainoni in materia
finanziaria, di cui qgﬁecre‘ro legislativo 24
febbraio 1998,@*&58, sono inseriti i seguenti:

&
«5—novies.\@\%\r "portale per la raccolta di
capi‘ral{\per le start-up innovative" si intende
una pidttaforma online che abbia come
f\i,uglifc‘x esclusiva la facilitazione della
raccolta di capitale di rischio da parte delle

Viene istituito e regolamentato il c.d.
“portale per la raccolta di capitali per le
start-up innovative', intendendosi con cio
una piattaforma online che abbia come
finalita esclusiva la facilitazione della
raccolta di capitale di rischio da parte delle

32
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start-up innovative, comprese le start-up a
vocazione sociale.

5-decies. Per "start-up innovativa" si intende
la societa definita dall'articolo 25, comma 2,
del decreto-legge 18 ottobre 2012, n. 179.».

2. Nella parte IT, titolo ITI, dopo il capo
ITI-ter del suddetto decreto & inserito il
seguente:

«Capo ITI-quater. Gestione di portali per la
raccolta di capitali per le start-up innovative.

Articolo 50-quinquies (Gestione di portali per
la raccolta di capitali per start-up

innovative). - 1. E gestore di portali il

soggetto che esercita professionalmente il
servizio di gestione di portali per la r‘acco.l‘i\&\z‘Q
di capitali per le start-up innovative e%}@b\
iscritto nel registro di cui al commc:)&g}\

N
2. L'attivita di gestione di por1"gff’gper' la
raccolta di capitali per le stg®¥-up innovative
é riservata alle imprese diSinvestimento e alle
banche autorizzate q{ ativi servizi di
investimento nonché\i soggetti iscritti in un
apposito r‘egis‘rgg\\%enufo dalla Consob, a
condizione chg"questi ultimi trasmettano gli
ordini rigu\@?dam‘i la sottoscrizione e la
compravendita di strumenti finanziari
rap@f%'sen’ra‘rivi di capitale esclusivamente a
Is@r?che e imprese di investimento. Ai soggetti

start-up innovative, comprese le start-up a
vocazionhe sociale.

iscritti in tale registro non si applicano le
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disposizioni della parte IT, titolo IT, capo IT
e dell'articolo 32.

3. L'iscrizione nel registro di cui al comma 2
¢ subordinata al ricorrere dei seguenti
requisiti:

a) forma di societa per azioni, di societa in
accomandita per azioni, di societa a
responsabilita limitata o di societa
cooperativa;

b) sede legale e amministrativa o, per i
soggetti comunitari, stabile organizzazione
nel territorio della Repubblica;

c) oggetto sociale conforme con quanto
previsto dal comma 1; \é\\\
d) possesso da parte di coloro che deTer@ono
il controllo e dei soggetti che svolgo&g
funzioni di amministrazione, direzigre e
controllo dei requisiti di onor‘aIlec"ra stabiliti
dalla Consob; *\’\}
%Q'S

e) possesso da parte Qésbsogge’rh che
svolgono funzioni dk.’p\mmmls’rmznone
direzione e con’r@‘ﬂo di requisiti di
pr'ofesswnall‘(&as‘rabllm dalla Consob.

(‘9
4.Tso ti iscritti nel registro di cui al
comq}&' 2 non possono detenere somme di
dqﬁxr‘o o strumenti finanziari di pertinenza di

34
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terzi.

5. La Consob determina, con regolamento, i
principi e i criteri relativi:

a) alla formazione del registro e alle relative
forme di pubblicita;

b) alle eventuali ulteriori condizioni per
I'iscrizione nel registro, alle cause di
sospensione, radiazione e riammissione e alle
misure applicabili nei confronti degli iscritti
nel registro;

c) alle eventuali ulteriori cause di
incompatibilita;

d) alle regole di condotta che i gestori di N
portali devono rispettare nel rapporto con @s
investitori, prevedendo un regime &
semplificato per i clienti professnorQLé\r

6. La Consob esercita la vugulan@%uu gestori
di portali per verificare I' os&q@vanza delle
disposizioni di cui al preseﬁre articolo e della
relativa disciplina di a&‘ﬁdazmne A questo
fine la Consob puo alf\\eder'e la comunicazione
didatiedi no‘rugs e la trasmissione di atti e
di documen I(ﬁSSGndO i relativi termini,
nonché ef{@rfuar‘e ispezioni.
\Q)

7. Ig&s‘rorl di portali che violano le norme del

r@’%en‘re articolo o le disposizioni emanate

dalla Consob in forza di esso, sono puniti, in
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base alla gravita della violazione e tenuto
conto dell'eventuale recidiva, con una
sanzione amministrativa pecuniaria da euro
cinquecento a euro venticinquemila. Per i
soggetti iscritti nel registro di cui al comma
2, puo altresi essere disposta la sospensione
da uno a quattro mesi o la radiazione dal
registro. Si applicano i commi 2 e 3
dell'articolo 196. Resta fermo quanto
previsto dalle disposizioni della parte IT,
titolo IV, capo I, applicabili alle imprese di
investimento, alle banche, alle SGR e alle
societa di gestione armonizzate.».

3. Dopo I'articolo 100-bis, del decreto
legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998, &
inserito il seguente:

«Art. 100-ter (Offerte attraverso portali<V
per la raccolta di capitali). - 1. Le offerteal
pubblico condotte esclusivamente atiraverso
uno o pitl portali per la raccol‘ra_c{b‘i'tpi‘rali
possono avere ad oggetto solfr\gb‘ro la
sottoscrizione di s‘rrumen‘r'&i‘i{h\anziar‘i emessi
dalle start-up innovativ {devono avere un
corrispettivo ToTale.L\Qférior‘e a quello
determinato dalla €ansob ai sensi
dell'articolo IOQDf\comma 1, lettera c).

>
2. La Consgib determina la disciplina
applicabile alle offerte di cui al comma
pr ente, al fine di assicurare la
s&%oscrizione da parte di investitori
professionali o particolari categorie di

\&

R\
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investitori dalla stessa individuate di una
quota degli strumenti finanziari of ferti,
quando |'offerta non sia riservata
esclusivamente a clienti professionali, e di
tutelare gli investitori diversi dai clienti
professionali nel caso in cui i soci di controllo
della start-up innovativa cedano le proprie
partecipazioni a terzi successivamente
all'offertax.

4. All'articolo 190, comma 1, del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, le parole:
«ovvero in caso di esercizio dell'attivita di
consulente finanziario o di promotore
finanziario in assenza dell'iscrizione negli albi
di cui, rispettivamente, agli articoli 18-bis e
31.» sono sostituite dalle seguenti: «ovvero in

I\
caso di esercizio dell'attivita di consulente \\

\
finanziario, di promotore finanziario o di -

gestore di portali in assenza dell’ lscrw%g}&ne
negli albi o nel registro di cui, \‘b
rispettivamente, agli articoli 18- @% 31e50-

uinquies.».
quing ,\,

5. La Consob detta le di @bos:zuonl attuative
del presente arflcola@ﬁ?’rr‘o 90 giorni dalla
data di entrata in vS’gore della legge di
conversione del@?esen’re decreto.
\Q§

6. In favgf'e delle start-up innovative, di cui
all'artigblo 25, comma 2 e degli incubatori
cer‘{‘iﬁ’uca‘n di cui all'articolo 25, comma 5,

?’er‘ven‘ro del Fondo centrale di garanzia
per le piccole e medie imprese, di cui
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all'articolo 2, comma 100, lettera a), della
legge 23 dicembre 1996, n. 662, & concesso
gratuitamente e secondo criteri e modalita
semplificati individuati con decreto di natura
non regolamentare del Ministro dello sviluppo
economico, di concerto con il Ministro
dell'economia e delle finanze, da adottarsi
entro 60 giorni dalla data di entrata in vigore
della legge di conversione del presente
decreto. Le modifiche riguardanti il
funzionamento del Fondo devono
complessivamente assicurare il rispetto degli
equilibri di finanza pubblica.

7. Tra le imprese italiane destinatarie dei
servizi messi a disposizione dall'ICE-Agenzia
per la promozione all'estero e
I'internazionalizzazione delle imprese N
italiane, di cui all'articolo 14, comma 18, qiq’
decreto-legge 6 luglio 2011, n. 98, conygPftito,
con modificazioni, dalla legge 15 lu '&011,
n. 111, e successive modificazioni,&“dal Desk
Ttalia di cui all'articolo 35 de@esem‘e
decreto, sono incluse anchqii% start-up
innovative di cui all'ar‘friepcl’o 25, comma 2.
L'Agenzia fornisce c\\i\%c’dde’r‘ri soggetti
assistenza in ma‘rqﬁ’h normativa, societaria,
fiscale, immobih%$e, contrattualistica e
creditizia. lg'@genzia provvede, altresi, a
individuarg e principali fiere e
manifgstazioni internazionali dove ospitare
gr %;?‘ramen’re le start-up innovative, tenendo
&ohto dell'attinenza delle loro attivita

all'oggetto della manifestazione. L'Agenzia
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sviluppa iniziative per favorire |'incontro
delle start-up innovative con investitori
potenziali per le fasi di early stage capital e
di capitale di espansione.

8. L'ICE-Agenzia per la promozione
all'estero e |'internazionalizzazione delle
imprese italiane svolge le attivita indicate
con le risorse umane, strumentali e

finanziarie, previste a legislazione vigente.

Art. 31 Composizione e gestione della
crisi nell'impresa start-up innovativa,
decadenza dei requisiti e attivita di
controllo

/

\é
1. La start-up innovativa non & soggetta ad

procedure concorsuali diverse da quelle O
previste dal capo IT della legge 27 %@%alo
2012, n. 3. LQ

RS
2. Decorsi dodici mesi dall'igérizione nel

registro delle imprese dekdecreto di
apertura della Ilqwdqéfe(ﬁe della start-up
innovativa ado’r‘ra‘r&é} norma dell‘articolo 14-
quinquies della @ge 27 gennaio 2012, n. 3,
I'accesso ai @i‘h relativi ai soci della stessa
iscritti ne@medesnmo registro & consentito
esclusiyémente all'autoritd giudiziaria e alle
au‘r@ﬁ%é di vigilanza. La disposizione di cui al
o periodo si applica anche ai dati dei
titolari di cariche o qualifiche nella societa

\\La start-up innovativa non & soggetta a

procedure concorsuali diverse da quelle
previste dal capo IT della legge 27 gennaio
2012, n. 3, e cioe dalle procedure di
composizione della crisi da sovra
indebitamento (pertanto, la Start Up
innovativa non fallisce; al massimo, in
alternativa alla proposta per la composizione
della crisi, la start up in stato di
sovraindebitamento puo chiedere la
liquidazione di tutti i suoi beni).
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che rivestono la qualita di socio.

3. La disposizione di cui al comma 2 si applica
anche a chi organizza in banche dati le
informazioni relative ai soci di cui al predetto
comma.

4. Qualora la start-up innovativa perda uno
dei requisiti previsti dall'articolo 25, comma
2, prima della scadenza dei quattro anni dalla
data di costituzione, o del diverso termine
previsto dal comma 3 dell'articolo 25 se
applicabile, secondo quanto risultante dal
periodico aggiornamento della sezione del
registro delle imprese di cui all'articolo 25,
comma 8, e in ogni caso, una volta decorsi
quattro anni dalla data di costituzione,

. . T . N
cessa |'applicazione della disciplina previstay

. : QO
nella presente sezione, incluse le "X

disposizioni di cui all'articolo 28, fergv}
restando |'efficacia dei contratti Wiempo
determinato stipulati dalla stqr‘&?ﬁp
innovativa sino alla scadenza\Q&I relativo
termine. Per la start-up in@b’\mﬁva costituita
, s Qs
in forma di societa a r‘e&g‘énsablll‘ra limitata,
le clausole evenTualn@c’re inserite nell'atto

. . . . \ . .
costitutivo ai sens(p‘aeu commi 2,3e7
dell'articolo 26mantengono efficacia
Iimi’ra’rameng\éqélle quote di partecipazione gia
sottoscrid¥eé e agli strumenti finanziari
par“re(i‘@qéﬂvi gid emessi.

@

L
5&3\”0 scopo di vigilare sul corretto utilizzo

delle agevolazioni e sul rispetto della
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disciplina di cui alla presente sezione, il
Ministero dello sviluppo economico puo
avvalersi del Nucleo speciale spesa pubblica e
repressione frodi comunitarie della Guardia
di finanza, secondo le modalita previste
dall'articolo 25 del decreto-legge 22 giugno
2012, n. 83, convertito, con modificazioni,

dalla legge 7 agosto 2012, n. 134,

Art. 32 Pubblicita e valutazione
dell'impatto delle misure

1. Al fine di promuovere una maggiore
consapevolezza pubblica, in particolare
presso i giovani delle scuole superiori, degli
istituti tecnici superiori e delle universita, _x3
sulle opportunita imprenditoriali legate . <V
all'innovazione e alle materie oggetto
presente sezione, la Presidenza del Gonisiglio
dei Ministri, su proposta del Minj g‘f’éro
dell'istruzione, dell' umversafoaédella ricerca
e del Ministero dello svulupgb economico,
promuove, entro 60 glor'baf‘gaalla data di
entrata in vigore dequSfégge di conversione
del presente decr‘eﬁ'o un concorso per
sviluppare una q&ﬁ\pagna di sensibilizzazione
a livello nath&ale Agli adempimenti previsti
dal prese{@gé comma si provvede nell'ambito
delle E){s%rse umane, strumentali e finanziarie
dls&&?\lblll a legislazione vigente.

NS
2. Al fine di monitorare lo stato di

7

Pu r‘@ropagandal
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attuazione delle misure di cui alla presente
sezione volte a favorire la nascita e lo
sviluppo di start-up innovative e di valutarne
I'impatto sulla crescita, |'occupazione e
I'innovazione, ¢ istituito presso il Ministero
dello sviluppo economico un sistema
permanente di monitoraggio e valutazione,
che si avvale anche dei dati forniti
dall'Istituto nazionale di statistica (ISTAT)
e da altri soggetti del Sistema statistico
nazionale (Sistan).

3. Il sistema di cui al comma 2 assicura, con
cadenza almeno annuale, rapporti sullo stato
di attuazione delle singole misure, sulle
conseguenze in termini microeconomici e
macroeconomici, nonché sul grado di
effettivo conseguimento delle finalita di cui &
all'articolo 25, comma 1. Dagli esiti del <V
monitoraggio e della valutazione di cui @/
presente articolo sono desunti elemgﬁ}i per
eventuali correzioni delle misur_eéﬁcr’r'odo‘rfe
dal presente decreto-legge. .Qb\
é\’b

4. Allo scopo di assicqreg'ébil monitoraggio e
la valutazione indipe{\\&m‘i dello stato di
attuazione delle mifure di cui alla presente
sezione, ' TSTAT organizza delle banche dati
informa‘rizzggﬁg’e pubbliche, rendendole
disponibi@é‘r‘a‘rui‘ramen‘re.

QJ%\Q)
5. &'i‘no stanziate risorse pari a 150 mila
adro per ciascuno degli anni 2013, 2014 e
2015, destinate all'ISTAT, per provvedere
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alla raccolta e all'aggiorhamento regolare dei
dati necessari per compiere una valutazione
dell'impatto, in particolare sulla crescita,
sull'occupazione, e sull'innovazione delle
misure previste nella presente sezione,
coerentemente con quanto indicato nel
presente articolo.

6. L'ISTAT provvede ad assicurare la piena
disponibilita dei dati di cui al presente
articolo, assicurandone la massima
trasparenza e accessibilita, e quindi la
possibilita di elaborazione e ripubblicazione
gratuita e libera da parte di soggetti terzi.

7. Avvalendosi anche del sistema permanente
di monitoraggio e valutazione previsto al

O s . RN
comma 2, il Ministro dello sviluppo economlco&\\‘

presenta alle Camere entro il primo marzg\eu\i’\
oghi anno una relazione sullo stato di (¥
attuazione delle disposizioni con’ren&tﬁé\'nella
presente sezione, indicando in po@ﬁ)colare
I'impatto sulla crescita e I'ocr@}azione e
formulando una valu‘raziong&@mpam‘ra dei
benefici per il sistema i@ﬁ!ﬁomico nazionale in
relazione agli oneri d@anﬁ dalle stesse
disposizioni, anchqgéﬂni di eventuali
modifiche norm@tive. La prima relazione
successiva %&Qén'rr‘a‘ra in vigore del presente
decreto éfpr‘esen‘ra‘ra entro il 1° marzo 2014,
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